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Xiilasa

Moaqalads kredit o6hdaliklorinin icrasinin tomin edilmasi sisteminin iki
fundamental qolu — agya xarakterli (real) vao 6hdalik xarakterli (soxsi) tominat
tisullart — miiqayisali-hiiquqi  miistavido kompleks sakildo tadqiq edilir.
Todgiqatin aktualligr ondan irali galir ki, miiasir bank-kredit miinasibatlorinda
kreditorun risklarinin azaldilmasi, borclunun ohdaliklorinin real icrasinin tomin
edilmasi va miilki dovriyyanin sabitliyinin qorunmast iigtin taminat institutlarinin
diizgiin hiiquqi konstruksiyasi xiisusi ahamiyyat kasb edir. Bu baximdan ipoteka,
girov, zaminlik vo bank qarantiyasi institutlarimin hiiquqi mahiyyati, onlarin
iqtisadi funksiyasi, tatbiq sahalari va bir-biri ilo qarsiliql miinasibati ayrica elmi
va praktiki ahamiyyat dagsiyir.

Moaqalada aksessorlug prinsipi, kreditorun iistiin hiiququ, tutmanin
yonaldilmasi ardicilligi, subsidiarliq, tominatlarin kolliziyasi va birga tatbiq
mexanizmlari Azarbaycan Respublikasinin miilki ganunvericiliyi, Avropa hiiquq
sistemlori, xiisusilo Almaniya va Ingiltora hiiququ, Tiirkiya hiiququ, eloca da post-
sovet hiiquq makanina daxil olan Rusiya, Giirciistan va Qazaxistan ganunvericiliyi
ilo miigayisali sakildo tohlil olunur. Osya xarakterli tominatlarda kreditorun
hiiququnun konkret amlaka yonalmasi, ipoteka va girovun iistiinliik vo toqib
funksiyasi, ohdalik xarakterli taminatlarda isa zaminin va qarantin saxsi amlak
masuliyyati asasinda alavae 6doma manbayi yaratmasi xiisusi olaraq arasdurilir.
Bununla yanagi, zaminliyin aksessor xarakteri ilo bank garantiyasinin miistaqil
va abstrakt mahiyyati arasindaki prinsipial forqlor do tadqiqatin asas
istigamatlarindan birini taskil edir.

Taodgiqat gostarir ki, moveud qanunvericilikds eyni kredit 6hdaliyi iizra hom
agya, hom do ohdalik tominatimin birga totbiqi hallarinda tutmanin hansi
ardicilliqla yonaldilmasi, zaminin masuliyyatinin hansi hadda subsidiar xarakter
dasimali olmasi, kreditorun secim hiiququnun sarhadlari va tominatlar arasinda
miimkiin kolliziyalarin halli mexanizmi normativ cahatdon kifayat qadar aydin
tonzimlonmamigdir. Bu geyri-miiayyanlik bank tacriibasinda kreditorun movgeyini
giiclandirsa da, zaminin va borclunun hiiquglarimin miidafiasi baximindan risklor
yaradir. Moaqgalada hamin bosluglarin aradan qaldiriimast moagsadilo Miilki
Mbacallaya tutmanmin ardicilligi, haddindan artiq taminat, mahkamadankonar icra
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mexanizmlarinin saffafligt va bank qarantiyasi iizra beynalxalg standartlara
uygun miiddaalarin daxil edilmasi taklif olunur. Natica etibarilo, maqaladas kredit
tominati sisteminin beynalxalq standartlara uygun tokmillasdirilmasinin ham
investisiya miihitinin yaxsilagdirilmasi, ham da kreditor-borclu miinasibatlarinda
hiiquqi balansin tamin edilmasi baximindan zaruri oldugu asaslandirilir.

Acar sozlor: kredit 6hdaliyi, asya taminati, ipoteka, girov, zaminlik, bank
qarantiyasi, aksessorluq, subsidiarlq, kolliziya, hiiquqi tonzimlomo.

L Giris

Miiasir miilki dovriyyenin dinamikasi va bank sektorunun iqtisadiyyatdaki
harokotverici rolu kredit o©hdsliklorinin icrasinin effektiv mexanizmlorlo
gorunmasini zaoruri edir. Kredit miiqavilosi mahiyyati etibarilo risk elementini
0ziindo dastyan bir oqd oldugu li¢iin, kreditorun (bankin) bu riski sigortalamaq
istoyi miilki hiiquqda tominat institutunun inkisafina giiclii tokan vermisdir.

Milli hiiquq odobiyyatinda kredit vo bank kreditlosmosi miinasibatlori
kredit toskilatinin qaytarilma, miiddatlilik vo 6denislilik sortlori asasinda pul
vosaitini borcalana togdim etmosi naticosindo yaranan miilki-hiiquqi 6hdolik
miinasiboti kimi xarakterizo edilmis, bankin kreditor kimi {izlosdiyi risklorin
hiiqugi tominat mexanizmlori vasitosilo azaldilmasmnin  zoruriliyi  ayrica
vurgulanmigdir [13, s. 80-91].

Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallssinin 12-ci Foslinin 269-323-cii
vo 24-cii Foslinin 470-490-c1 maddoslori [6, maddo 269-323, 470-490] kredit
6hdaliklorinin tominatina dair fundamental hiiquqi ¢ar¢ivoni miioyyon edir. Lakin
bank sektorunun siirotlo inkisafi, maliyys texnologiyalarinin genislonmasi vo
qloballagma prosesi bu hiiquqi bazanin daim yenilonmasini tolob edir. Macalloda
nozardo tutulan klassik tominat tisullart — ipoteka, girov, zaminlik vo bank
qarantiyast — real iqtisadi miinasibatlordo bir-biri ilo miirokkob sokilda
olagalaenir, bazan iso kolliziyalara gatirib ¢ixarir.

1.1. Osya vo 6hdslik tominatlariin elmi-hiiquqi diferensiasiyasi. Hiiquq
elmindoki fundamental bolgiliys osason, kredit 6hdsliklorinin tomin edilmosi
yollar1 iki boyiik qrupa ayrilir: asya xarakterli (real) vo 6hdalik xarakterli (soxsi)
tominatlar [25, s. 112-134; 11, s. 35-40]. Bu bolgili sadoco akademik tosnifat
xarakteri dasimir; o, eyni zamanda kreditorun miidafio mexanizminin hiiquqi
tobiotini, onun digor subyektloro miinasibotdo olan movqgeyini vo icra
prosesindoki imtiyazlarini miioyyon edir.

Osya xarakterli tominatlarda (ipoteka, girov) kreditorun hiiququ konkret bir
maddi nemat iizorindo comlogir. Borc icra edilmodikdo kreditor homin osyaya
tutma yonoltmoklo digor kreditorlardan {istiin qaydada 6z tolobini tomin edir (ius
in re). Ohdolik xarakterli tominatlarda (zaminlik, qarantiya) iso kreditorun tolobi
konkret osyaya deyil, iiglincii soxsin — zaminin vo ya qarantin — omlak
masuliyyatino yonalir. Burada "soxsi etibar" vo 6hdslik hiiququnun subyektlorarasi
miinasibati 6n plana ¢ixir (ius ad rem).
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Gorkomli rus alimi E.A. Suxanov vurgulayir ki, real tominatlarin
effektivliyi “osyaya bagliliq” prinsipindon gaynaqlanir: bu prinsip kreditoru
borclunun soxsi 0domo qabiliyyatinin itirilmasi riskindon qoruyur, ¢linki
kreditorun hiiququ borclunun maliyys voziyystindon asili olmayaraq qiivvodo
qalir [25, s. 112-134]. B.M. Qongalonun tominat {isullarina dair xiisusi tadqiqati
1s9 bu bolgilinli daha funksional miistoviys kegirir: miiollif tominat tisullarini
yalmiz asya hiiququ vo ya 6hdslik hiiququ ¢ar¢ivasinda deyil, borclunu icraya
stimullagdiran vo kreditorun amlak maragini qoruyan xiisusi hiiquqi mexanizmlor
sistemi kimi izah edir [11, s. 35-40]. Bu yanasma moqalonin osas tezisini
giiclondirir, ¢linki kredit tominatinin somoraliliyi tokco tominatin hansi hiiquqi
formaya aid olmasindan deyil, homin tominatin kreditor, borclu vo iiglincii soxs
arasinda risklori neco boliisdiirmasindon asilidir.

1.2. Miiqayisali-hiiquqi kontekst: Almaniya hiiququnda Alman Miilki
Macollasi (BGB) kredit tominati mexanizmlorinin osasini aksessorluq (asililiq)
prinsipi toskil edir: tominat 6hdoaliyi asas borcun movcudlugundan ayrilmazdir.
Bununla yanasi, alman hiiququnda "torpaq borcu" (Grundschuld) kimi geyri-
aksessor tominat formasi da genis totbiq olunaraq kreditora asas borcdan miistaqil
hiiquq verir. Baur/Stiirner-in klassik asorinds geyd olunur ki, bu iki modelin birgs
movcudlugu alman kredit hilququnu ¢evik edir [1, s. 410-435].

Ingiltorodo Common Law sistemi daha pragmatik yanasmaya iistiinliik
verir. “Floating charge” (lizon/doyiskon girov) institutu sirkotlorin biitlin
aktivlorino samil olunur. Re Brightlife Ltd [1987] isino baxarkon Hoffmann J.
vurgulayirdi ki, bu tominat névii kommersiya bankg¢iliginin ssas siitunudur, ¢linki
borcluya omlakdan giindolik foaliyyotdo istifado etmoys imkan verir, lakin
6hdolik pozulduqda “kristallasaraq” konkret ogya tominatina ¢evrilir. Goode vo
Gullifer ds ingilis hiiququnda fixed charge vo floating charge arasindaki forqin
asason kreditorun noazarat doeracesi, tominatin predmetinin dovriyyods qalmasi vo
prioritet masalalari ilo miioyyan edildiyini gostorirlor [21; 12, chs. 4-5].Bu
yanagma Azorbaycan hiiququ {igiin ona goro shomiyyatlidir ki, dasinar aktivler
tizorindo qeyri-sahiblik tominatinin effektivliyi yalniz reyestrlo deyil, hom do
kreditorun prioritet hiiququnun icra moarhslosindo neco qorunmasi ilo baghdir.

Tiirkiye Miilki (Medeni) Qanunu (TMK) Isve¢ro modelino asaslanmagq]a,
dasinmaz omlak rehni tizorinds ciddi qeydiyyat sistemino malikdir [26, madds
850-938]. Oguzman/Seli¢i qeyd edir ki, Tiirkiyo sistemindoki "sabit doroca"
(sabit derece) sistemi ipoteka doracolori arasinda bosluq yarandiqda ndvboti
kreditorun avtomatik 6n plana kegmosinin qarsisini alir ki, bu da Azorbaycan
ganunvericiliyi ticlin maraqli islahat modeli ola bilar [20, s. 762-798].

Post-sovet mokaninda miixtolif yollar se¢ilmisdir: Giirclistan miilki
qanunvericiliyini liberallagdiraraq mohkomoadonkonar tutma mexanizmlorini
genislondirmis, Rusiya 2014-cii il islahatlar1 ilo “miistoqil qarantiya™ institutunu
yalnmiz banklar ti¢iin deyil, daha genis subyekt dairasi ti¢lin hiiquq sistemino daxil
etmisdir [28, s. 87-102]. Qazaxistan modeli iso xiisusi miiqayisali shomiyyat
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dastyr. Qazaxistan Respublikasinin Miilki Macallosinin Umumi hissasinda girov
miinasibatlori 299-327-ci maddslordo, tutmanin yonaldilmasi gaydalar1 317-318-
ci maddalorda, qarantiya vo zaminlik iso 329-336-c1 maddalords tonzimlonir [7,
maddo 299-327, 317-318, 329-336; 23, maddo 299-336]. Qazaxistan hiiququnda
qarantiya va zaminliyin eyni normativ blokda, asas 6hdsliyin taleyi ils six alaqgali
institutlar kimi tonzimlonmasi Azorbaycan vo Almaniya hiiququndaki aksessor
zaminlik/miistoqil bank qarantiyasi ayrimindan forqli model yaradir. Bu miiqayisa
gostorir ki, Azorbaycan hiiququnda bank qarantiyasinin miistoqil vo abstrakt
mahiyyoti daha doqiq qorunmali, zaminlik iizro iso aksessorluq vo miimkiin
subsidiarliq mexanizmlori ayrica normativ aydinliga qovusdurulmalidir.

1.3. Azorbaycan ganunvericiliyindoki problemin aktualligi. Azorbaycan
Respublikasinin Miilki Macallasi (MM) 269-323 va 470-490-c1 maddslarindos asya
vo 6hdolik tominat tisullarinin klassik bolgiisiinii qobul etmisdir. Lakin praktikada
eyni kredit lizro hom ipoteka, hom do zaminlik verildikdo, tutmanin hansi
ardicilligla yonoaldilmosi mosolosi normativ cohotdon tam aydinlagdiriimamisdir.

Azorbaycan Respublikasi Konstitusiya Mohkomasinin miivafiq qorarlarinda
ipoteka, zaminlik, osas 6hdsliyin doyisdirilmasi vo tominat veran soxslorin raziligi
ilo baghh mosalalor ayrica tohlil edilmisdir. Bu qorarlar gostorir ki, tominat
institutlarinin totbiqi zamani yalniz kreditorun maragi deyil, hom do zaminin vo
ipoteka qoyanin iradossi, tominatin hocmi vo osas Ohdoliyin sortlori nozors
almmalidir [8; 9; 10]. Bu normativ vo praktiki qeyri-miioyyonliklor bank
minasibatlorinds  hiiquqi risklori artirir vo tominat sisteminin daha doaqiq
tonzimlonmaosini zoruri edir.

Magalonin osas elmi problemi mohz bu iki sistemin hansi hallarda daha
effektiv olmasi, onlarin bir-biri ilo kolliziyasi, subsidiarliq prinsipinin tatbiqi
ardicillig1 vo miiasir qanunvericilikdoki bosluglarin aradan qaldirilmast istigamatlorini
miioyyan etmokdon ibaratdir.

11. Osya xarakterli taminat tisullarinin
tatbiqi va hiiquqi xtisusiyyatlori

Ogya xarakterli (real) tominatlar kredit risklorinin minimuma endirilmasinin
on etibarli alotlori hesab olunur. Bu lisulun fundamental 6zalliyi ondan ibaratdir
ki, kreditorun hiiququ borclunun soxsiyyotino deyil, birbasa konkret maddi
nemoato baglanir. Hiiquq adobiyyatinda bu prinsip "toqib hiiququ" (droit de suite)
kimi xarakterizo olunur: osya kimin miilkiyystino kegirso kegsin, tizorindoki
tominat yiikii (ylkliiliik) onu izloyir [25, s. 112—-134].

2.1. Ipoteka vo girov: Aksessorluq prinsipi vo kreditorun iistiinliiyii.
“Ipoteka haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununa osason, dasinmaz
omlak tizerindoki ipoteka hiiququ yalniz dovlet geydiyyatina alinmaqla yaranir
[18]. Notarial tasdiq + dovlot geydiyyati formulunun totbiqi hiiquqi miioyyonliyin,
soffafligin vo reyestrin askarliginin tomin edilmosinin 9sas mexanizmidir.
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Hom ipoteka, hom do girov lizro aksessorluq prinsipi fundamental chomiyyat
dasiyir: tominat 6hdoliyi osas 6hdolikdon — kredit miigavilosindon — ayrilmaz
sokildo asilidir. Osas 6hdoalik xitam verildikds, tominat hiiququ da avtomatik
olaraq qiivvadon diisiir. Bu prinsip kreditorun haddindon artiq imtiyazli mévqe
tutmasinin qarsisini alir, eyni zamanda borclunu osassiz tominat yiikliilityliindon
qoruyur.

Alman hiiqugsiinaslar1 Baur vo Stiirner qeyd edir ki, miiasir bank
praktikasinda totbiq olunan "g¢orcivo ipotekasi" (Rahmenhypothek) modeli
aksessorluq prinsipinin miioyyon doracados liberallasdirilmasina imkan verir: bir
ne¢d borc 6hdeliyi vahid ipoteka ilo tomin edilir. Bu model kredit dovriyyasini
stiratlondirir, lakin borclunun hiiquglarinin qorunmasi baximindan normativ
tonzimlomo tolob edir [1, s. 410-435].

Azorbaycan doktrinasinda aksessorluq prinsipi borclunun haddindon artiq
yliklonmasinin qarsisini alan "hiiquqi stizgoac" funksiyasini yerina yetirir: borcun
real moblogindon artiq omlak tizorinds tominat saxlanila bilmoz.

MM-in 269-cu maddoasinin ruhuna uygun olaraq, ipoteka saxlayan kreditor
borclu torofindon 6hdolik icra edilmodikds, homin ogyanin doyorindon 6z
tolobinin 6donilmasini digor kreditorlara nisboton iistiin qaydada tolob eds bilar.
Bu, miiflislosmo proseslorindo kreditorun vosaitlorini geri gotiirmok ii¢lin on
giiclii hiiquqi zomanotdir.

2.2. Dasmar vo dasinmaz omlakin hiiqugi rejimi. Azorbaycan
ganunvericiliyinds dasmar amlak {izrs girov miinasibatlorinin tonzimlonmasinda
ohomiyyatli ireliloyis "Dasinar amlakin yiikliiliiyii hagqinda" Qanunun gabulu ils
bas vermisdir [19]. Bu qanunla avadanliglar, kond tosorriifati mohsullari,
dovriyyado olan mallar kimi omlaklar tizerindoki girov vahid reyestrdo
geydiyyata alina bilar.

Dasmar amlak girovu iki sub-modelds hoyata kegirilir: birincisi, ogyanin
fiziki olaraq kreditora verildiyi maddi girov (possessory pledge); ikincisi, agyanin
borcluda qaldigy, lakin girov hilququnun reyestrde geydiyyata alindig1 qeydiyyath
girov (non-possessory pledge). Ikinci model xiisusilo biznes kreditlosmosindo
miihiim rol oynayir, ¢iinki borclu istehsal prosesini dayandirmadan istifadoys cari
aktivlorini (xammal, hazir mohsul) girov kimi vers bilir.

Bu, Ingilis hiiququndaki “floating charge” elementlorinin milli hiiquqa
inteqrasiyasi baximindan ohomiyyatli addimdir. Re Brightlife Ltd [1987] isino
istinadon geyd etmok lazimdir ki, bu mexanizmin effektiv iglomosi tiglin
“kristallagsma” (crystallisation) sortlorinin normativ cohotdon doqiq miioyyon
edilmasi vacibdir [21]. Miiqayisali aspektdon Brinkmann M. vurgulayir ki,
dasinar omlak lizorindoki geyri-sahiblik girovu mexanizminin effektivliyi ti¢iin li¢
vacib sort movcuddur: reyestrin tam ohataliliyi, kredit prioritetinin aydin
miioyyan edilmasi vo realizasiya prosesinin soffafligi [3, s. 232-267]. Eva-Maria
Kieningerin redaktasi ilo aparilmis Avropa miiqayisali todqiqatt da gostorir ki,
dasmar omlak {lizorindo tominat hiiquqlarinda osas problem tokco tominatin
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yaranmast deyil, hom do homin hiiququn {i¢iincii soxslora qars1 agiqligi, prioritet
siras1 vo aktivin sorhodlorarasi horokoti zamani hiiquqi davamliliginin qorunmasidir
[15, s. 6-37]. Azarbaycan ganunvericiliyi bu sahads miiayyan irsliloyislor etmis
olsa da, reyestrin praktiki islokliyi, prioritet qaydalarinin aydinlig1 vo realizasiya
prosedurlarinin  soffafligit  baximindan olave normativ  va institusional
giiclondirmoya ehtiyac qalir.

2.3. Soroncam hiiququnun mohdudlagdirilmast vo "tutma" problemlori.
Osya tominatinin on koskin torofi miilkiyyatcinin (borclunun) 6z omlaki
tizorindoki sarancam hiiququnun mohdudlasdiriimasidir. MM-in 284.2-ci maddosina
gora, borclu girov qoyulmus osyam1 kreditorun yazili razilifi olmadan
0zgoninkilogdira bilmoaz.

Praktikada on boyiik ¢otinliklor mohz 6donisin osyaya ydnoldilmosi
morholosindo yaranir. Azorbaycan ganunvericiliyi hom mohkoma qaydasinda,
hom do mohkomadonkanar tutma mexanizmlarini tantyir. Lakin mohkomodonkonar
icra zamani qiymotlondirmonin qeyri-obyektivliyi, horracin soffaf olmayan
sokildo toskili, borclunun yegano yasayis sahasino ipotekanin yonoldilmosi kimi
maosalalor tez-tez miibahiso predmeting gevrilir.

Alman hiiququnda osyanin doyori borc mablogindon ¢ox oldugda yarana
bilocok "hoddinden artiq tominat" (Ubersicherung) problemi Azorbaycanda da
aktuallasmaqdadir [4, §§ 1147, 1192]. Baur/Stiirner hesab edir ki, bu hallarda
borclu vicdanliliq (Treu und Glauben) prinsiping istinad edorok artiq tominatin
azaldilmasin talob eds bilor. Azarbaycanda iso bu problem normativ cohatdon
tam tonzimlonmomisdir [1, s. 410—435].

Umumiyyatlo bank sektorunda mohkomodonkonar icra prosedurlarinm
soffafliginin artirilmasi kredit bazarinin inkisafi tictin miihiim amil hesab etmak olar.
Bu baximdan Giirclistan tocriibasi — ipotekanin mohkomodonkaonar icrasmin
sadologdirilmosi — miioyyon daracads dyranilmali bir model kimi digqgati calb edir,
har¢and borclunun hiiquglarinin qorunmasi da diggqat markozindon ¢ixarilmamalidir.

1. Ohdslik xarakterli taminat iisullar:
zaminlik va bank garantiyast

Ohdolik xarakterli tominatlarin fundamental &zolliyi ondan ibaratdir ki,
kreditorun miidafiosi konkret osyaya deyil, ligiincli soxsin — zaminin vo ya
garantin — omlak mosuliyyotino asaslanir. Bu sistemdo "soxsi etibar" 6n plana
cixir: kreditor borcludan olavo basqga bir soxsin maliyys gliciine vo 6hdolik yerino
yetirmo qabiliyyatino glivonir.

3.1. Zaminlik miiqavilasinin hiiquqi mahiyyati va aksessor xarakteri. MM-in
470.1-ci maddosino gora, zaminlik miigavilosi ilo i¢lincii soxs (zamin) kreditor
qarsisinda borclu torafindon 6hdsliyin icra edilocoyine zomanat verir. Zaminliyin
on mithiim hiiquqi xiisusiyyati onun aksessor (asil1) mahiyyatidir: zaminlik 6hdosliyi
asas borcla ayrilmazdir, asas borcun xitami zaminin masuliyyatini do sona c¢atdirir.
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Zaminliyin aksessor mahiyysti zamini borcludan tam asili hala gotirir:
borcun hocmi, sortlori vo miiddoti zaminin razilig1 alinmadan doyisdirilo bilmoaz.
Bu, zamini haddindan artiq 6hdsliklor altinda qalmaqdan qoruyan, hiiquqi balans1
tomin edon fundamental prinsipdir.

Alman miilki hiiququnda [4, §§ 765-778] zaminlik haqqinda Staudingerin
sorhi aksessorluq prinsipinin mozmununu bels ifads edir: zamin ancaq o mablogi
0doamaya borcludur ki, borclu da hamin mablagi 6domaya borcludur. Zamina qarsi
etibarsiz sayilan miidafio vasitasi borclunun da 6z kreditoruna qars1 irali stirdiiyti
miidafio vasitasidir. [22, s. 45-89].

3.2. Zaminin mosuliyyat hadlori: Solidar va subsidiar zaminlik. Zaminliyin
nov baximindan iki asas modeli mévcuddur: solidar zaminlik (tam hocmdo birgo
mosuliyyat) vo subsidiar zaminlik (avvalco borcludan tutulmali, ancaq o 6doyo
bilmadikds zamindan talob edilir). Azorbaycan qanunvericiliyino gors miigavilodo
basqa hal nazords tutulmasa, zamin borclu ilo solidar masuliyyst dasiyir.

Bydlinski F. klassik osorindon belo notico ¢ixarmaq olar ki, subsidiar
zaminlik — zaminin beneficium excussionis (ovvalco borclunun omlakina
miiraciot edilmoli) hiiququ — borclunun omlaki var olan halda zamini faktiki
olaraq ylikdon azad edir [5, s. 34-58]. Azorbaycan hiiquq praktikasinda bu
imtiyazin totbiq edilib-edilmadiyino dair miigavilo sortlorinin aydin miioyyon
edilmasi hom bank, hom do zamin ii¢iin halledici shomiyyat dasiyir.

Azorbaycan qanunvericiliyindo solidar zaminliyin standart model kimi
gobul edilmasi banklar1 qorusa da, zaminin hiiquglarinin miidafiosi baximindan
daha incalikli normativ tonzimlomays ehtiyac var.

3.3. Bank qarantiyasi: Miistoqil tominat tisulu kimi hiiquqi analiz. Bank
garantiyas1 Azaorbaycan Miilki Macallasinin 478-490-c1 maddslorindos tonzimlonir
va zaminlikdon fundamental olaraq forqlonir: o, miistoqil xarakter dasiyir, yoni
asas borcun movcudlugundan, qlivvasindon vo ya icrasindan asili olmayaraq 6z
miistaqil hiiquqi qlivvasini saxlayir [6, madds 478—490].

Beynolxalq ticarat praktikasinda bank garantiyasinin tonzimlonmasinin asas
monbayi ICC-nin Talob {izro Qarantiyalara Dair Vahid Qaydalar1 (URDG 758)
hesab edilir [14, madds 5]. URDG 758-in 5-ci maddasing gors, qarant benefisiarin
ilk tolobi asasinda 6domoyo borcludur; o, osas miiqavilo iizro miibahisalori
0doniga qarsi etiraz kimi irali stiro bilmoz.

Bertrams R.I.V.F. moshur "Bank Guarantees in International Trade"
osorindo bank qarantiyasinin ilk ndovbodo 6domo ("pay first, argue later")
prinsipino osaslanmasinin beynolxalq ticarotin dovriyyosini siirotlondirdiyini
vurgulayir [2, s. 112—-145]. Lakin bu miistoqillik prinsipi biznesdo sui-istifado
hallarina da yol acga bilor: benefisiar asas miiqavilo pozulmasi olmadan da
qarantiyadan 6donis tolob eds bilor.

Umumiyyatlo qarantin miistoqilliyi ilo benefisiarn vicdansiz toloblorindon
miidafio arasindaki balansin hiiquqi cohotdon diizgiin qurulmasi asas problemdir.
Bu baximdan URDG 758-in 19-cu maddosindoki "acig-askar firildaq¢iliq”
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(manifest fraud) istisnasinin Azorbaycan hiiququnda da agiq sokilde
tonzimlonmasi tovsiya olunur.

3.4. Zaminin va qarantin hiiquqi statusunun miiqayisali analizi. Zaminlik vo
bank garantiyasi arasindaki osas forglor asagidaki kimi timumilosdirilo bilar.
Aksessorluq baximindan: zaminlik tam aksessordur (asas borcla birbasa baglidir),
garantiya iso miistoqildir (esas borcdan asili deyil). Miidafio baximindan: zamin
borclunun miidafis vasitalarini irali siirs bilar, qarant iso bunu eds bilmaz. Tatbiq
sahasi baximindan: zaminlik daxili ticaret ti¢lin tipikdir, qarantiya beynslxalq
ticarat, tender prosedurlar1 vo iri layiho maliyyslogmasi {igiin tistiinliik togkil edir.

Avropa Miigavils (Contract) Hiiquq Prinsiplori (PECL) zaminlik haqqinda
10:101-10:111-ci maddslori sorh edorkon vurgulayir ki, zamin ilk novbado
borcluya tabe olan torafdir; lakin zamina tolob yonoldilorkon hiiquqi prosedurlarin,
o cliimlodon bildiris vo miiddst toloblorinin gozlonilmosi vacibdir [16, maddo
10:101-10:111]. Qazaxistan Miilki Macallosinds iso qarantiya vo zaminlik eyni
paragraf daxilindo tonzimlonir vo 336-c1 maddodo onlarin osas 6hdoliyin xitamu ilo
xitam olunmasi gaydasi1 miioyyan edilir [7, madds 336]. Siileymenov vo Osipovun
girov hiiququna dair todqiqgat1 da Qazaxistan hiiququnda tominat institutlarinin osas
funksiyasin1 kreditorun tolobini olavo hiiquqi vo omlak mexanizmlori ilo
giiclondirmokdo goriir [24, s. 20-56, 121-160]. Bu model Azorbaycan hiiququ ilo
miiqayisado maraqli forq yaradir: Azorbaycan hiiququ bank qarantiyasini daha
miistoqil tominat kimi qobul etdiyi halda, Qazaxistan hiiququnda qarantiya vo
zaminlik osas o©hdoliklo daha yaxin olagods goriiniir. Demsli, Azaorbaycan
qanunvericiliyinds bu iki institutun hiiquqi serhadlorinin daha doqiq ifads edilmasi
praktik miigavilo dizayni {igiin x{isusi chomiyyat dasiyir.

1V. Osya va ohdalik tominatlarinin
kolliziyasi va birga tatbiqi problemlaori

Kredit miinasibatlorinin miirokkablogmasi ilo yanasi, bank praktikasinda
eyni kredit 6hdoliyi iiclin hom ogya (ipoteka, girov), hom do soxsi (zaminlik,
qarantiya) tominatin birgo totbiqi getdikco genis yayilmigdir. Bu hal bir torofdon
kreditorun movqgeyini giiclondirir, diger torofdon iso tutmanin ardicilligy,
subsidiarliq prinsipi vo miixtalif kreditorlar arasinda prioritet kimi masalolor iizra
normativ bosluqglar yaradir.

4.1. Birgo tominatin hiiquqi osaslari. Azorbaycan Respublikasinin Miilki
Macallssinin miivafiq maddslori (MM 390) eyni 6hdolik ti¢ilin bir ne¢o tominatin
eyni anda mdvcud ola bilocoyini agiq sokildo istisna etmir. Lakin bu birgo
movcudlugun hansi hiiquqi ardicilligla icra olunmasi, yoni kreditorun avvalco hansi
tominat noviino miiraciot etmoli olmasi qanunda doqiq miioyyon edilmomisdir.

Miiqgayisoli aspektdon UNCITRAL-in Tominatlh Omoliyyatlara dair
Qanunvericilik Balodgisi bu masalods aydin movqe ortaya qoyur: "miixtolif név
tominatlar birgo movcud oldugda, hansi lisulun prioritet sayildig1 qanunda agiq
mioyyan edilmoalidir” [27, s. 1-322].
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4.2. Tutmanin yoénaldilmosi ardicilligi: se¢im azadligi vo subsidiarliq
arasinda balans. Eyni kredit 6hdosliyi iizro hom ogya, hom do soxsi tominat mévcud
oldugda tutmanin hansi ardicilligla yonaldilmasi problemi iki yanasma arasinda
hall edilir. Birinci yanasma kreditorun se¢im azadligina osaslanir: kreditor
miigavilo azadlig1 va tominat portfelinin somorali idars edilmasi prinsiplorindon
cixis edorok, Ohdoliyin icrasi {icliin onun maraqlarint daha operativ qoruyan
tominat noviine miiraciat eds bilor. Bu movqge kommersiya dovriyyasinin siiratini,
kredit riskinin azaldilmasini vo tominatlarin paralel mévcudlugunun real iqtisadi
monasini qorumaga xidmot edir. Miiqayisali hiiquqda da, xiisusilo ingilis
hiiququnda, tominat alstlorinin funksional doyori kreditorun hansi aktivo vo ya
hans1 soxsi tominata daha somorali ¢ixis alda etmasi ilo Olgiiliir [12, chs. 4-5].

Ikinci yanasma iso subsidiarliq prinsipina osaslanir. Bu mdvqeyo goro,
zaminlik 6z hiiquqi tobiatino gora borclunun 6hdoliyine slave tominat kimi ¢ixis
etdiyindon kreditor avvoalco ogya tominatina, yoni ipoteka vo ya girov predmetino
tutma yonoltmoali, yalniz homin omlakin doyori borcun tam 6donilmaesi ii¢lin
kifayot etmoadikds zamino miiraciot etmolidir. Vitryanskiy haqli olaraq gostorir ki,
kreditorun sorbost se¢im hiiququ zaminin hiiquqi voziyyaotini osassiz sokildo
agirlagsdirmamalidir; oks halda, borclunun kifayat godor omlaki oldugu halda bels,
zamin borcun tam hocmini 6domoyo mocbur edilo bilor [28, s. 87-102]. Bu
sobobdon subsidiarliq yanasmasi kreditorun maraqglarini inkar etmir, sadoco
homin maraglar1 zaminin miidafiosi vo proporsionalliq prinsipi ilo balanslasdirir.

Azorbaycan Respublikas1 Miilki Macallosinin 432.3-cii maddasinds tosbit
edilmis “tominat1 daha az olan 6hdsliyin” prioritet qaydada d6donilmasi prinsipi
kreditorun risklorini minimuma endirmok mogsadi dasisa da, osya vo soxsi
tominatlarin birgs totbiqi zamani bu norma mexaniki sokilds totbiq edilmomalidir.
Ciinki bu halda “az tominatl 6hdsliyin 6ncaliy1i” mantiqi $oxsi tominatin, xiisusilo
zaminliyin, osya tominatindan ovval realizo olunmasina hiiquqi zomin kimi
yozula bilor. Halbuki zaminliyin aksessor mahiyyati, zaminin borcluya
miinasibatdos slave masuliyyst dasimasi vo asas 6hdeliyin taleyindon asililig1 belo
naticoni mohdudlasdirir. Bu baximdan MM 432.3-cii maddonin totbiqi zamani
tominatlarin yalniz miqdar deyil, onlarin hiiquqi tobioti — osya tominati vo ya
soxsi tominat olmasi — da nazars alinmalidir.

Bu notico mohkomo tocriibosi ilo do uzlasir. Azorbaycan Respublikasi
Konstitusiya Mohkomosinin 31 may 2018-ci il tarixli qorarinda kredit xatti,
zaminlik vo ipoteka miinasibatlorindo osas 6hdsliyin sortlorinin, tominat veran
soxslorin raziligmin vo tominatin hocminin aydin miioyyan edilmasinin vacibliyi
xtisusi vurgulanmigdir [ 10]. Bu yanagma statistik miisahido kimi deyil, normativ-
hiiquqi natico kimi ifado edilmalidir: solidar zaminlik modeli kreditorun birbasa
zamindon tolob irali slirmosino imkan verso do, eyni kredit {izro ipoteka vo ya
girov kimi real tominat movcud olduqgda, zaminin mosuliyyatinin hocmi va
tutmanin ardicilligi proporsionalliq, vicdanliliq vo tominatlarin funksional
toyinati osasinda qiymatlondirilmalidir.
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4.3. Mohkoma taocriibasindoki yanasmalar. Azorbaycan Respublikast Ali
Mohkomaosinin bir sira gorarlarinda eyni 6hdslik iizro hom osya, hom do soxsi
tominatin movcud oldugu hallarda tutmanin ardicilligina dair forqli yanagmalar
miisahido edilmisdir. Bu gorarlarin bir hissosindo kreditorun se¢im azadligi
taninmig, digor bir hissasinda 1so tutma liglin ovvolco osyaya miiraciatin
zoruriliying isars edilmisdir.

Miiflislosmo halinda asya tominatinin prioriteti — "Miiflislosma va iflas
haqqinda" Qanunun miivafiq miiddealarina goéro — ytiksokdir [17]. Lakin bu
prioritetin birgs tominat sistemindoki digor toroflors (zamin, qarant) miinasibatdo
do neco totbiq olundugu qanunda aydin sokildo oksini tapmamigdir.

4.4. Kreditorun maraqlarinin balanslasdirilmasi. Kredit tominat1 sistemi
kreditor maraqlarinin miitloq tstiinliiyli iizorindo deyil, toroflorin hiiquqlarinin
balansi lizorindo qurulmalidir. Bu baximdan borcluya vo zamino moxsus hiiquqi
miidafio mexanizmlorinin — bildiris hiiququ, miizakirs hiiququ, proporsionalliq
tolobi — ganunda aydin sokildo miioyyon edilmasi vacibdir.

Beynolxalq bank hiiququnda inkisaf etmis 6lkolorin ganunvericiliyinin
osas tendensiyast hom kreditorun etibarli miidafiosini, hom do borclunun
monfootsiz  itkilorinin  qarsisinin  alinmasini  eyni anda tomin edon
balanslasdirilmis modellor yaratmaqdir.

V. Natica va qanunvericilik tokliflori

5.1. Tadqgiqatin asas naticalori. Aparilan miigayisali-hiiquqi tadqigat bir sira
fundamental noticolor ortaya qoymusdur. Birincisi, Azorbaycan Respublikasinin
Miilki Macallosinin kredit tominatina dair normalar1 oagya vo Ohdolik xarakterli
tominat tisullar1 arasindaki klassik bolgiinii qobul etmis, lakin onlarin birgs totbiqi,
kolliziya hallar1 va subsidiar ardicilliq masalslarini kifayst qodar tonzimlomomisdir.

Ikincisi, miiqayisali hiiquq tocriibasi gdstorir ki, diinya hiiquq sistemlori bu
problemlori miixtolif mexanizmlorlo hall edir: Almaniya hiiququ aksessor vo
geyri-aksessor tominatlarin yanast mdvcudlugunu, Ingiltars hiiququ fixed charge
vo floating charge kimi funksional tominat mexanizmlorini, Tiirkiyo hiiququ
dasinmaz omlak rehni {izra sabit doraco modelini, Qazaxistan hiiququ iso girov,
garantiya vo zaminlik institutlarinin osas o6hdoliklo olagesini forqli normativ
konstruksiyada tonzimloyir. Bu miixtoliflik Azorbaycan hiiququ li¢lin birbasa
kogiiriilmoli model deyil, lakin tominatlarin birgs totbiqi, tutmanin ardicilligi vo
liclincli  soxslorin miidafiosi maosalolorindo normativ aydinligin vacibliyini
gostoron miiqayisali materialdir.

Ugiinciisii, aksessorluq prinsipi (zaminlik) ilo miistoqillik prinsipi (bank
garantiyasi) arasindaki forq beynolxalq ticaratds kritik oshomiyyot dasiyir. URDG
758 qaydalarina uygunlugun ganunvericilik soviyyosindo ag¢iq taninmasi
Azarbaycanin beynolxalq ticarat hiiququna inteqrasiyasi baximindan vacibdir.

Dérdiinciisii, "haddindon artiq tominat" (Ubersicherung) problemi
hiiququmuzda normativ cavab tapmamisdir. Alman BGB-sinin bu sahadoki
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miiddealar1 ilo tanmishq vicdanliiq (Treu und Glauben) prinsipinin kredit
miinasibatlorindoki totbiq dairasini geniglondirir.

Elmi yenilik vo totbigi shomiyyst. Tadqiqatin elmi yeniliyi eyni kredit
6hdaliyi lizra agya vo 6hdslik xarakterli tominatlarin birgs totbiqi zamani tutmanin
ardicillig1, subsidiarliq prinsipi va kolliziya holli mexanizmlorinin vahid sistem
kimi osaslandirilmasindan ibarstdir. Maqalads ipoteka, girov, zaminlik vo bank
qarantiyast institutlart miiqayisali hiiquq prizmasindan slaqali sokilds tahlil edilmis,
Azorbaycan miilki qganunvericiliyindo moévcud normativ bosluglar konkret
ganunvericilik tokliflori ilo tamamlanmusdr. Isin totbiqi shamiyyati ondan ibarotdir
ki, iroli siiriilon yanagmalar bank-kredit miiqavilelorinin hazirlanmasinda, tominat
sonadlorinin hiiquqi dizayninda, mohkomo vo icra tacriibasindo kreditor-borclu-
zamin balansinin daha adalstli qurulmasina xidmaot edo bilor.

5.2. Konkret gqanunvericilik tokliflori. Todqigatin naticalorino asaslanaraq
Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasinin kredit 6hdosliklorinin tominatina
dair bolmasinin tokmillosdirilmosi {ligiin asagidaki qanunvericilik doyisikliklori
tovsiyo olunur:

Birinci toklif: Eyni kredit 6hdsliyi lizro hom osya (ipoteka, girov), hom do
soxs1 (zaminlik) tominat m&vcud oldugu hallarda tutmanin ardicilli§ina dair yeni
normanin Miilki Macallaya olave edilmasi. Belo norma kreditorun se¢im azadligini
tamamilo istisna etmomoli, lakin onu zaminin miidafiosi, proporsionalliq vo
subsidiarliq prinsiplori ilo mohdudlasdirmalidir. Kreditorun ovvalco osya
tominatina miiraciot etmasi imumi qayda kimi miioyyan edilmali, yalniz osya
dayarinin borcun tam 6donilmasi {iciin kifaystsiz oldugu va ya agya tominatinin
obyektiv saboblordon realizo edilo bilmadiyi hallarda zamindon tolob irsli
stiriilmoasinag yol verilmalidir.

Ikinci toklif: Miilki Macalloys "hoddindon artiq tominat" (Ubersicherung)
institutunu tonzimloyon miiddeanin daxil edilmesi. Borcun faktiki mabloginin
ohomiyyatli doracado asagi diisdiiyli hallarda borclunun girovun bir hissasinin
azaldilmasin tolob etmok hiiququ ganunla miioyyon edilmalidir. Bu, borclunun
haddindon artiq yiiklonmasinin garsisini alan proporsionalliq prinsipinin ifadosidir.

Ucgiincii toklif: Bank qarantiyasina dair normalarin Beynolxalq Ticarat Palatasi
(ICC) tarofindon hazirlanib vo 1 iyul 2010-cu il tarixdon qiivvoye minon URDG 758
(Uniform Rules for Demand Guarantees) standartlarina tam uygunlagdiriimasi [ 14].
Xiisusilo "ag1g-askar firilldaqgiliq" (manifest fraud) istisnasinin qanunda aciq sokildo
miioyyan edilmaosi kreditorun bank garantiyasi iizorindoki hiiququnun vicdansiz torof
torofindon sui-istifadosinin qarsisini alacaqdr.

Dordiincii  toklif: Dasinar omlak girovu iizro reyestr sisteminin
giiclondirilorok beynolxalq standartlara uygunlasdirilmasi. UNCITRAL-1n
Qanunvericilik Boalodgisinin tovsiyoaloring asason reyestrin tam ohatali, olgatan vo
elektron formatda aparilmasi tomin edilmalidir.

Besinci  toklif: Mohkomodonkonar tutma prosedurlarinda  borclunun
hiiquglariin giiclondirilmasi: miistoqil giymotlondirmonin mocburi edilmasi,
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harrac prosesinin soffaf ictimai platformalar vasitosilo aparilmast vo borclunun
etiraz hiiquqlarinin ag¢iq miioyyon edilmasi.

5.3. Perspektiv todqigat sahalori. Moagals ¢or¢ivasindon konarda qalan, lakin
galacak tadqiqatlar {igiin zoruri hesab etdiyimiz bir sira masalalor mévcuddur:
rogomsal aktivlor (kriptovalyuta, NFT) iizorindoki girov hiiquqlarinin
tonzimlonmosi; ESG (otraf miihit, sosial masuliyyot, korporativ idaroetmo)
meyarlarmin kredit tominati sisteminin qiymatlondirilmasindaki rolu; fintech
sirkatlorinin kredit omoliyyatlarinda ononavi tominat institutlarina alternativ
mexanizmlor yaratmasi masalolori.

Nohayat, kredit 6hdsliklorinin icrasinin tominat sistemi miilki dovriyyenin
dinamizmi ilo ayaqlasmalidir. Beynolxalq standartlara uygun normativ islahatlar,
mohkoma tocriibasinin vahidlosdirilmasi vo hiiquqi soffafligin artirilmasi hom
investisiya miihitinin colbediciliyini artiracag, hom do kreditor-borclu
miinasibatlorindoki balansi hiiquqi cohatdon méhkomlondiracokdir.
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LEGAL REGULATION OF PROPRIETARY AND
OBLIGATORY SECURITY METHODS IN THE SYSTEM
OF CREDIT OBLIGATION ENFORCEMENT

RUFAT GOYUSHOV*

Abstract

This article provides a comprehensive comparative legal analysis of the two
fundamental branches of the credit obligation enforcement security system —
proprietary or real security methods and obligatory or personal security methods.
The relevance of the research is determined by the growing importance of security
mechanisms in modern banking and credit relations, where the creditor’s need for
effective risk reduction must be balanced with the protection of the debtor’s and
third parties’ legal interests. In this context, mortgage, pledge, suretyship and
bank guarantee are examined not merely as separate civil law institutions, but as
interconnected instruments serving the stability, predictability and efficiency of
civil circulation.

The article analyses the legal nature, structural characteristics and practical
application of mortgage, pledge, suretyship and bank guarantee institutions
through the prism of the civil legislation of the Republic of Azerbaijan and
comparative law methodology. Particular attention is paid to such fundamental
concepts as the accessory principle, the creditor’s priority right, the right of
pursuit, the sequence of enforcement, subsidiarity, and the resolution of conflicts
between different types of security. The study compares the Azerbaijani legal
framework with selected European legal systems, especially German and English
law, as well as Turkish law and post-Soviet legal systems, including Russian,
Georgian and Kazakhstani approaches. This comparative perspective makes it
possible to identify both the advantages and the normative gaps existing in the
current Azerbaijani regulation.

The research demonstrates that proprietary security methods, such as
mortgage and pledge, are based on the creditor’s right over a specific asset and
therefore provide a stronger priority position in enforcement and insolvency
situations. By contrast, obligatory security methods, such as suretyship and bank
guarantee, rely on the personal liability of a third party and create an additional
source of payment for the creditor. The article also emphasizes the essential
difference between accessory security, where the fate of the security follows the
principal obligation, and independent security, where the guarantor’s obligation
may exist separately from the underlying debt. This distinction is of particular
importance in banking practice, international trade and project finance.
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The study reveals that the current legislation does not sufficiently regulate
cases where both proprietary and personal securities are applied simultaneously
for the same credit obligation. In particular, the sequence of enforcement, the
scope of the creditor’s freedom of choice, the subsidiary nature of the surety’s
liability, and the mechanism for resolving collisions between different security
instruments remain insufficiently clarified at the normative level. Such
uncertainty may strengthen the creditor’s procedural position, but at the same time
may create disproportional risks for sureties and debtors. The article puts forward
specific legislative proposals aimed at eliminating these gaps, including the
introduction of clear rules on enforcement priority, the regulation of excessive
security, the improvement of transparency in out-of-court enforcement
procedures, and the harmonization of bank guarantee rules with international
standards. The article concludes that the modernization of the Azerbaijani
credit security system in line with comparative and international standards is
necessary for strengthening legal certainty, improving the investment
environment and ensuring a fair balance between the interests of creditors, debtors
and third-party security providers.

Keywords: credit obligation, proprietary security, mortgage, pledge,
suretyship, bank guarantee, accessory principle, subsidiarity, collision, legal
regulation.

HHPOBJIEMBI IIPABOBOI'O PET'YJIMPOBAHMS BELLIHO-
INPABOBBIX U OBA3ATEJIBCTBEHHO-ITPABOBBIX
CIIOCOBOB B CUCTEME OBECIHIEYEHUA
NCHOJHEHUSA KPEAUTHBIX OBA3SATEJIBCTB

PY®AT I'EIOIIIOB*

AHHOTAUA

B cTaThe B cpaBHUTENIBHO-TIPABOBOM IJIOCKOCTH KOMIUJIEKCHO HUCCIIETYIOTCS
nBa (yHIAMEHTAIBHBIX HAMpPABICHUS CHUCTEMBl OOECICUYCHUS WCTIOTHEHUS
KPEIUTHBIX 0053aTelIbCTB — BEIIHbIC, UM pealibHble, U 00s3aTEILCTBEHHBIE,
WM JINYHBIE, CTTIOCOOBI 0OecTIeueHrs. AKTYaIbHOCTh TEMBI 00yCIIOBJICHA TEM, UTO
B COBPEMCHHBIX OaHKOBCKO-KPEIUTHBIX OTHOIIEHUSAX d3PPEKTUBHOE 00eCIIeUCHHE
WCTIOJTHEHUSI 00SI3aTENIbCTB SIBISICTCSI OJJHUM U3 KITFOUEBBIX YCIOBUN CHUKCHHS
KPEIUTHBIX PHUCKOB, 3alllUThl HMHTEPECOB KpeauTopa U MOJAJEepKaHUs
CTaOMIIBHOCTH TPAXKIAHCKOTO 000poTa. B 7TOM KOHTEKCTE TaKne HHCTUTYTHI, KakK

* Hokrop ¢mmocodun B obmactu mpasa / KOpunmyeckas dpupma «le Gernoy / Unen Komnernn
azBoOKaToB A3epOaiimkanckoit Pecriy6onuku / email: rufat.goyushov@gmail.com
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UIIOTEKA, 3aJI0T, IOPYYUTEIbCTBO U OAHKOBCKAs TapaHTUsl, paCCMaTPUBAIOTCS HE
W30JIMPOBAHHO, a KaK B3aMMOCBSI3aHHBIE IIPABOBBIC MEXAaHU3MBI, BBIITOIHSIOIINE
pa3zIuYHbIC IKOHOMUYECKUE U I0pUAnYecKre (QYHKLIUU.

B crathe aHanusupyroTcs mpaBoBas MPUPOAA, CTPYKTypa, OCOOCHHOCTH
NPUMEHEHHSI M MPAKTHUECKOE 3HAYEHUE UIOTEKH, 3aj10ra, MOpPYYUTENbCTBA U
0aHKOBCKOI rapanTun. Oco60e BHUMaHME yJIeNsIeTcsl TAKUM (pyHIaMeHTaTIbHbIM
KaTeropysiM, Kak MPUHIIMIT aKIIECCOPHOCTH, IPEUMYILIECTBEHHOE IIPABO KPEIUTOPA,
IpaBoO CJEJOBaHUS, OYEPETHOCTh OOpaIleHHsl B3bICKAHWS, CyOCHIMApHOCTh, a
TaKKE MEXaHU3M pa3pelleHNs KOJUTM3UN MEXTy pa3IMuHbIMU BUJIAMUA 00ECTIEYEHMS.
HccnenoBanue TMpOBOAMTCS HAa OCHOBE TI'PAXIAHCKOTO  3aKOHOAATENbCTBA
AzepOaiimxanckoii PecriyOnmku, a Takke B CpaBHUTEIBHOM aCIEKTe C IPABOBBIMU
cHCTEMaMH €BPOIEHCKUX rOCYapCTB, Mpexae Bcero I epmannu 1 AHIJINY, ITPAaBOM
Typuun, a Takke 3aKOHOAATENBCTBOM IOCTCOBETCKUX CTpaH, BKIto4as Poccwuro,
I'py3uto n Kazaxcran. Takoil 1moaxoj Mo3BOJSET BBIBUTH KaK IOJIOKUTEIbHbIE
CTOPOHBI IEHCTBYIOLIETO HAIIMOHAJIBHOTO PEryJIMPOBAHUS, TaK U CYLIECTBYIOLIUE
HOPMAaTHBHBIE TPOOEIIBI.

Bemno-npaBoBbie ciocoObl o0ecrieueHusi, B YaCTHOCTU MIIOTeKa U 3aJorT,
XapaKTepU3ylTCs TEM, 4TO IPaBO KPEAUTOpa HANpaBICHO HAa KOHKPETHOE
UMYILIECTBO, 33 CYET CTOUMOCTH KOTOPOT0 TpeOOBaHNE MOXKET OBITh YAOBICTBOPEHO
NPEUMYILIECTBEHHO Iepes IpyruMu Kpeauropamu. OO0s3aTebCTBEHHO-IPAaBOBbIE
crocoObl obOecriedeHus, Takhue KaK MOPYYHUTEIhCTBO W OAHKOBCKAas TapaHTHS,
HAIPOTUB, OCHOBAHbI HAa JINYHOW MMYILECTBEHHON OTBETCTBEHHOCTH TPETHETO
JHIA U CO3AAI0T YIS KPEIUTOpPa JOMOJHUTENbHBIA NCTOYHHUK YIOBICTBOPEHHUS
TpeOoBaHus. B crarbe Takke MPOBOAUTCS NPUHLMIIMAIBLHOE pa3rpaHUYEHUE
MEXKIY aKIIECCOPHBIM XapaKTepoM MOPYUYHUTENbCTBA U CaMOCTOSTENIHHOM,
abCTpakTHOM mpHUpojoi OaHKOBCKOM rapaHTuu. JlaHHOE paznuuue HMeeT
CYLIECTBEHHOE 3HAUEHHE 11 OAHKOBCKOM MPAKTUKU, MEXKITYHAPOIHOM TOProOBIIH,
IPOEKTHOr0 (PMHAHCUPOBAHUS U CyA€OHOIO Pa3peLIeHUs CIIOPOB.

HccnenoBaHue 1OKa3blBaeT, 4YTO JIEHCTBYIOIIEE 3aKOHOJATEIbCTBO
HEI0CTATOYHO MOJTHO PEryJIUPYET CIydar OJJHOBPEMEHHOTO IPUMEHEHHUS BEIIHBIX
U 00513aTeNIbCTBEHHBIX CIIOCOO0B 00ECTIEYEeHNS 110 OJJHOMY U TOMY XK€ KPEUTHOMY
00s13aTenbeTBY. B yacTHOCTH, OCTalOTCS HEOCTATOYHO OIPEIEIIEHHBIMU BOTIPOCHI
OuyepeIHOCTU OOpaIlleHUs] B3bICKaHUs, MPEIETIOB CBOOO/BI BBIOOpAa KpeauTopa,
cyOCHIMapHOTO XapakTepa OTBETCTBEHHOCTH IOPYYHUTENs, a TaKkKe MOpsaKa
pa3pelIeHus KOJUTM3UH MEX/Ty pa3In4HbIMU 00eCTIeUnTeIbHBIMU HHCTPYMEHTAMU.
Takasi HeONpeeNeHHOCTh MOXKET YCHJIUBATh IPOLECCYalIbHBIE BO3MOXHOCTH
KpEIUTOpa, OIHAKO OJTHOBPEMEHHO CO3/A€T PUCK HapyIlIeHHs OajlaHCca HHTEPECOB
JOJDKHUKA M IOpYyuHTens. B craTee nmpearatoTcsi KOHKPETHBIE 3aKOHOAATEIbHbBIE
pellieHHs, HaIpaBiICHHbIE Ha YCTPAaHEHHE YKa3aHHbIX IMPOOENIOB, BKIIOUAs
3aKperieHue MpaBui 00 0YepeTHOCTH B3bICKAHUS, PETYIUPOBAHUE YPE3MEPHOTO
oOecrieyeHus], MOBBIIIEHUE MPO3PAUYHOCTH BHECYIEOHOW peanu3aluu IpeaMera
3aj0ra M WMIOTEKH, a TaKXKE€ TapMOHU3AIMI0 HOPM O OAaHKOBCKOH TapaHTHH C
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MEXKTyHApOIHBIMU CTaHapTaMu. B 3akimoueHre 000CHOBBIBAECTCS HEOOXOIUMOCTh
COBEPIICHCTBOBAHUS CHCTEMBI 00ECTICYCHHS UCTIOTHEHHS KPEIUTHBIX 0053aTEIILCTB
B AzepOaiimxanckoil PecryOnrke ¢ ydyeToM CpaBHHUTEIBHO-IIPABOBOIO OIbITA U
MEKIYHAPOIHBIX TMOIXO/I0B, YTO OYyJET CIOCOOCTBOBATH YKPEIICHHUIO MPAaBOBOM
OTPENCTICHHOCTH, YIYYIIEHUIO HWHBECTUIIMOHHOM cpeabl M 00ECIeueHUto
CIpaBeUIMBOTO OajaHca MEXIy HWHTEPecCaMH KpPEAWTOpa, JOJDKHUKA W JIHII,
MIPEIOCTABIISIFOIINX 00ecreYeHHe.

KiroueBble ciioBa: xpedumnoe o00sa3amenbcmeo, ewyHoe obecneuenue,
unomexa, 3an0e, NOPYYUMENbCMBO, OAHKOBCKASL 2apPAHMUs, AKYeCCOPHOCMDb,
cybcuouapHocms, KOAIU3UsL, NPAB0Boe pe2yiuposanue.

Redaksiyaya daxil olma tarixi: 25.10.2025
Capa qobul: 05.06.2026

25



